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§E Ziraat Bankasi

OZET: ABD'de yatinmcilar Fed'in gelecek haftaki toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirimini biiyiik
olasilikla beklerken, diin istihdam piyasasi verilerinin karisik sinyaller vermesi ve bugiin agiklanacak
olan Fed'in 6zellikle aylik bazdaki fiyat gelismelerinin seyri kapsaminda takip ettigi PCE deflator eyliil
ay! verileri 6ncesinde piyasalarin temkinli durus sergilemesiyle Wall Street endeksleri diin karisik
seyirle kapatti. ABD ve Avrupa vadelileri bu sabah hafif artida seyrediyor. Asya tarafinda, Japonya
borsas harig yiikselis gozleniyor.

ABD’de istihdam piyasasi verileri karisik sinyaller verdi. Buna gére, ADP istihdam verisi
kasim ayinda is giicii piyasasinda 6ngoriilerin iizerinde bir zayiflamaya isaret etti. ADP’ye
gore Ozel sektdr istihdami kasimda artis beklentilerine karsin 32 bin kisi diisiis kaydetti. Buna
karsin, ABD'de yiiksek frekansl istihdam piyasasi verilerinden 29 Kasim haftasina iliskin
haftalik yeni igsizlik maasi basvurulari, 27 bin azalisla 191 bin seviyesine gerileyerek
beklentilerin altinda gergeklesti ve son (g yilin en diisiik seviyesinde kaydedildi. S6z konusu veri is
glicl piyasasinda toparlanma isaretleri verdi.

ABD’de iiretimin seyrine iliskin olarak eyliil ay1 sanayi iiretimi aylk bazda %0,1 oraninda
artigla hafif toparlanma kaydetti. Kapasite kullanim orani ise, eylil ayinda yatay seyretti.

ABD’de hizmet PMI nihai verisi, 54,8'den 54,1'e gerilemeyle son bes ayin en disik
seviyesinde kaydedilerek hizmet sekt6riinde biyimenin hafif yavasladigina isaret etti. Buna karsin,
ISM imalat disi endeksi, kasim ayinda 52,4'ten 52,6 seviyesine yiikselisle son dokuz ayin en gigli
bliyimesine isaret ederek imalat digi sektorlerde blyimenin hafif hizlandigini gosterdi.

Avrupa genelinde kasim ay1 HCOB hizmet sektorii nihai PMI verileri, bolge genelinde 50
esik seviyesinin Uzerinde biiylime bdlgesinde kaydedildi. Ayrica firmalarin gelecek déneme iliskin
iyimserlik gostergesi hafif iyilesti, ancak uzun vadeli ortalamalarinin altinda kaldi.

Yurt iginde ise, kasim ayinda TUFE, aylik bazda piyasa beklentisi olan %1,35 seviyesinin
altinda %0,87 artti ve dezenflasyon siirecinin devam ettigini gosterdi. TUFE yillk bazda
kasim ayinda %32,87'den %31,07 seviyesine geriledi, beklentiler ise yillk TUFEnin %31,60
seviyesine gerilemesi yoniindeydi. Kasim ayinda UFE, aylik bazda %1,63'ten %0,84'e belirgin
yavaslama kaydetti, yillik bazda %27'den %?27,23 seviyesine yiikseldi.

Kasimda aylik bazda mevsim etkisinden arindirllmis manset enflasyon ise %?2,06'dan
%1,50'ye yavaslama kaydetti. Cekirdek gostergeler ise kasimda %2 seviyelerinde
kaydedildi.

Kasimda ihracat yillk %2,2 oraninda artisla 22,7 milyar USD seviyesinde kaydedilirken, ithalat
yilllk %2,6 artisla 30,5 milyar USD seviyesine yikseldi. Dis ticaret agidi ise yillik %4 oraninda artisla
7,8 milyar USD seviyesinde kaydedildi.

Reel efektif doviz kuru endeksi kasim ayinda %0,1 duslsle TL'nin reel anlamda Ug aylk
dederlenmenin ardindan hafif deder kaybettigine isaret etti.

Bugiin yurt disinda, ABD tarafinda, Fed'in ozellikle aylik bazdaki fiyat gelismelerinin seyri
kapsaminda takip ettigi PCE deflatér eylil ay verileri ile kisisel gelirler ve harcamalar verileri ve
aralik ay1 Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi dncii verisi takip edilecek. Avrupa tarafinda,
Euro Bolgesi'nde yilin iigiincii ceyregine iliskin GSYH bilyiime nihai verileri ve
Almanya’da ekim ayi fabrika siparisleri verisi izlenecek. Yurt icinde ise, Hazine ve Maliye
Bakanlig tarafindan kasim ayi Hazine nakit dengesi verisi yayimlanacak.
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ABD’de istihdam piyasasi verilerinden kasim ay1 ADP 6zel sektor istihdam verisi izlendi.
Ozel sektoriin is giicii piyasasina dair bilgi veren verilerden ADP istihdam verisi, kasim
ayinda is giicii piyasasinda ongdriilerin iizerinde bir zayiflamaya isaret etti. ADP'ye gore
oOzel sektdr istihdami kasimda 32 bin kisi diisiis kaydetti, beklentiler ise 10 bin kisi artis
yoniindeydi. Kasim ayindaki sz konusu duislis, Mart 2023'ten bu yana istihdamda goriilen en buylk
dusus oldu. Ayrica ekim ayi istihdam artisi 42 bin kisi seviyesinden 47 bin kisi seviyesine hafif yukari
yonli revize edildi. Bu yilin basindan bu yana ADP istihdam artisinin aylik ortalamasi 52
bin kisi seviyesinde gergeklesirken, tarihsel olarak ise 146 bin kisi seviyesinde kaydedilmisti.
Ayrica kasimda isverenler temkinli davranirken, istihdam dislisi genis tabanh olmakla birlikte,
dzellikle kiigiik isletmelerdeki gerilemenin énciiligiinde gerceklesti. Ote yandan, mevcut calisanlarin
lcret artis hizi kasimda %4,5ten %4,4'e hafif yavaslarken, isini degistiren galisanlarin tcret artis hizi
ise %6,7'den %6,3'e yavasladi.

ABD’de yiiksek frekansh istihdam piyasasi verilerinden 29 Kasim haftasina iliskin
haftalik yeni igsizlik maasi basvurularn, 27 bin azaligla 218 bin seviyesinden 191 bin seviyesine
gerileyerek beklentilerin (220 bin) altinda gergeklesti ve son (g yilin en disik seviyesinde kaydedildi.
Federal hiikimetin kapanmasindan &nce verilerin en son yayimlandigi donem olan 20 Eyliil ile biten
haftada igsizlik maasi bagvurusunda bulunanlarin sayisi 219 bin olarak kaydedilmisti. Bu kapsamda,
soz konusu veri is glicl piyasasinda toparlanma isaretleri verdi.
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ABD'de iiretimin seyrine iliskin olarak eyliil ay1 sanayi iiretimi ve kapasite kullanim orani verileri takip edildi. Aylik bazda sanayi iiretimi agustosta
%0,3 digslistin ardindan eylil ayinda beklentilerle uyumlu olarak %0,1 oraninda artisla hafif toparlanma kaydetti. Kapasite kullanim orani ise, eylll ayinda
%75,9 seviyesinde yatay seyretti, beklentiler ise %77,2'ye yiikselmesi yoniindeydi.

ABD’de hizmet sektorii nihai PMI ve ISM imalat disi endeksi verileri takip edildi.

o Hizmet PMI nihai verisi, 54,8'den 54,1’e gerilemeyle son bes ayin en diisiik seviyesinde kaydedilerek hizmet sektoriinde biiyiimenin hafif
yavasladigina isaret etmekle birlikte son 34 ayda biiyiime bdlgesindeki seyrini siirdiirdii. Bununla birlikte veri, yeni siparislerin yil bagindan bu
yana en hizli oranda artmasiyla faaliyetlerde guglii bir bliylimeyi yansitti ve bu da ABD ekonomisindeki yiiksek enflasyon seviyelerine ve ekonomik belirsizlige
karsin musterilerden gelen gligli talebe isaret etti. Misteri talebi disik faiz oranlari gériinimiyle birlikte glglenirken firmalarin gelecek déneme iliskin
iyimserlikleri iyilesmeye devam etti. Ayrica firmalar ek personel alimina devam etti. Firmalarin girdi fiyatlar artis hizi mayis ayindan bu yana en sert sekilde
artarken ve firmalar, tarifeleri faaliyet giderlerinin temel itici giicii olarak belirtti. Uriin sati fiyatlar artis hizi da uzun vadeli ortalamalarin iizerinde seyretti.

« ISM imalat disi endeksi, kasim ayinda 52,4ten 52,6 seviyesine yikselisle beklentilerin (52) lzerinde kaydedilerek son dokuz ayin en gligli bliyimesine
isaret etti ve bdylece imalat disi sektdrlerde biyimenin hafif hizlandigini gosterdi. Kasimda firmalarin faaliyetleri ve yeni alinan siparigleri biyimeyi
siirdiiriirken, istihdamdaki daralma yavasladi. Ote yandan, kasimda tarifeler ve hiikiimetin kapanmasi, firmalar tarafindan hem talebi hem de maliyetleri
etkileyen bir unsur olarak belirtiimeye devam etti. Buna karsin, firmalarin girdi fiyatlar baskilari hafifledi ve girdi fiyat endeksi 70'ten 65,4'e gerileyerek son
yedi ayin en disik seviyesinde kaydedildi.

Avrupa genelinde kasim ay1 HCOB hizmet sektorii nihai PMI verileri takip edildi. Hizmet PMI'lar, kasimda bodlge genelinde 50 esik seviyesinin
iizerinde bilyiime bdlgesinde kaydedildi. Buna gore hizmet PMI'lar, kasimda Fransa'da 48'den 51,4’e yiikselerek daralma bdlgesinden biiylime bdlgesine
gegildigine isaret ederken, Euro Bolgesi'nde 53ten 53,6'ya yiikselerek hizmet sektoriinde biylimenin hafif hizlandigina isaret etti, Aimanya‘da 54,6'dan 53,1'e ve
ingiltere’de 52,3'ten 51,3'e gerileyerek sektérde bilyiimenin kismen yavagladigini gosterdi. Detaylara bakildiginda, Euro Bolgesinde hizmet sektériinde
faaliyetlerde Mayis 2023'ten bu yana en hizl bliylime kaydedilirken, talebin iyilesmesiyle satislarda daha gugli artis gozlendi. Firmalarin istihdami, yaklasik bes
yillik biiylime serisini stirdiirerek artmaya devam etti, ancak istihdam artis orani ekim ayinda ulagtigi 16 aylik zirveden geriledi. Ayrica firmalarin gelecek doneme
iliskin iyimserlik gostergesi hafif iyilesti, ancak uzun vadeli ortalamalarinin altinda kaldi. Firmalarin girdi fiyatlar artigi son hafif hizlanirken, Uriin satig fiyatlari dort
buguk yildan uzun siredir en diigiik hizda artis kaydetti.

Yurt icinde ise, TUIK tarafindan kasim ayi TUFE ve UFE verileri yayimlandi. Kasim ayinda TUFE, aylk bazda Bloomberg beklentisi olan %1,35
seviyesinin altinda %0,87 artti (ekim ayinda %2,55 artmisti) ve eyliil ayinda istisnai kabul edilebilecek bir aylik bozulmanin ardindan ekim ve kasim aylarinda
dezenflasyon siirecinin devam ettigini gésterdi. TUFE yillk bazda ise kasim ayinda %32,87'den %31,07 seviyesine geriledi, beklentiler ise yilik TUFE'nin
%31,60 seviyesine gerilemesi yoniindeydi. Kasim ayi verisi incelendiginde ise aylik bazda gida irlinlerinde ozellikle taze meyve sebze onciiliigiinde
islenmemis gida fiyatlarindaki belirgin diisiisler, 6nceki aylarda sezon gegisi nedeniyle yiiksek artis sergileyen giyim ve ayakkabi fiyatlarinin artis
hizinin kasim ayi itibariyla onemli oranda yavaslamasiyla temel mallar grubu enflasyonunda belirgin iyilesme ve haberlesme kalemi hari¢ hizmet
grubunun geneline yayilan yavaslamanin etkisiyle aylik enflasyonda belirgin yavaglama gézlendi.

e Kasim ayinda gekirdek B ve C gdstergeleri bir énceki aya gére yavaglamakla birlikte aylik manset TUFE'nin lizerinde kaydedildi. Bu kapsamda, B
cekirdek gostergesi (islenmemis gida iiriinleri, enerji, alkollii igkiler ve tiitiin ile altin haric TUFE) kasimda aylik %2,43'ten %1,27 seviyesine
belirgin yavaslama kaydetti, yillik bazda ise %32,52'den %32,17'ye gerileme gosterdi. C endeksi (Enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollii ickiler ile
tiitiin iriinleri ve altin harig TUFE) ise ayllk %2,41'den %1,22 seviyesine yavaslama kaydetti, yillk bazda ise %32,05'ten %31,65'e geriledi ve Aralik
2021'den bu yana en diisiik seviyelerdeki seyrini korudu.

o Kasim ayinda UFE, aylik bazda %1,63"ten %0,84’e belirgin yavaslama kaydetti ve son on bir ayin en diisiik seviyesinde kaydedildi, bununla birlikte aylik
UFE, 2024 yih ortalamasinin ve tarihsel ortalamanin belirgin altinda gerceklesti (2024 yilinda aylik ortalama %2,12 artig, veri setinin uzandi§i 2006
yilindan bu yana ortalama %1,57 artis gdstermisti.) Bunun yani sira aylik UFE, kasim ayinda aylik manget TUFE'ye cok yakin bir diizeyde gerceklesmis oldu,
dnceki aylarda ise karisik bir seyir goriilmekteydi. Yilllk bazda UFE ise, kasim ayinda %27’'den %?27,23 seviyesine yiikselerek son on bir ayin en
yiiksek seviyesinde gerceklesti ve bununla birlikte 2025 yili ortalamasinin (%25,1) iizerinde kaydedildi.

TUIK tarafindan kasim ayina iliskin mevsim etkisinden arindinlmis tiiketici fiyatlari verileri aciklandi. Buna gore, kasimda aylik bazda mevsim
etkisinden arindirnlmis manset enflasyonda yavaglama goriildi. Aylik manset enflasyon kasimda %2,06'dan %1,50 seviyesine geriledi ve bdylece Mayis 2023'ten
bu yana en diisik seviyede gergeklesti. Aylik bazda kasimda hizmet enflasyonunun mallar grubundan yiiksek seyri devam etti. Bu kapsamda, mevsim etkisinden
arindinimis hizmet enflasyonu kasimda %2,88'den %2,91'e hafif hizlanarak son dort ayin en yiiksek seviyesinde gergeklesirken, mal enflasyonu ise %1,65ten
%0,81 seviyesine belirgin yavasladi ve Mayis 2023'ten bu yanan en disiik seviyede kaydedildi.

« Gekirdek gdstergelere bakildiginda ise, kasimda B endeksi (islenmemis gida triinleri, enerji, alkollii ickiler ve tutlin ile altin harig TUFE) %2,04'ten %2'ye
hafif gerilerken, C endeksi (Enerji, gida ve alkolsiiz igecekler, alkollii igkiler ile tiitlin Griinleri ve altin harig TUFE) ise %1,94'ten %2,11e yiikseldi. Boylece B
endeksi, tarihsel ortalamasi olan %1,33 seviyesinin ve C endeksi de tarihsel ortalamasi olan %1,29 seviyesinin Uzerindeki seyrini siirdiirdii.

Ticaret Bakanhgi tarafindan kasim ayi gegici dis ticaret dengesi verisi yayimlandi. Buna gore, kasimda ihracat yillik %2,2 oraninda artisla 22,7 milyar
USD seviyesinde kaydedilirken, ithalat yilllk %2,6 artigla 30,5 milyar USD seviyesine yiikseldi. Dig ticaret agigi ise 2024 yili ayni donemine gore %4 oraninda artig
gostererek 7,8 milyar USD ile 2024 yili ortalamasinin (6,9 milyar USD) {zerinde kaydedildi, bu yilin ilk on ayinin ortalamasi olan 7,5 milyar USD seviyesinin de
hafif tizerinde gergeklesti.

o 12 ayhk kiimiilatif bazda ihracat ekim ayindaki 270,1 milyar USD’den, kasim ayinda 270,6 milyar USD'ye yiikselerek rekor seviyede kaydedilirken, ithalat
ise 361,1 milyar USD'den 361,9 milyar USD'ye yikseldi. 12 aylik kiimilatif bazda dis ticaret agig ise ekim ayindaki 91 milyar USD’den kasim ayinda 91,3
milyar USD'ye yiikselis kaydetti.
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TCMB tarafindan yayimlanan reel efektif déviz kuru endeksi kasim ayinda %0,1 dislsle 71,86'dan 71,79 seviyesine gerileyerek TL'nin reel anlamda g
aylik degerlenmenin ardindan hafif deger kaybettigine isaret etti. Reel efektif déviz kur endeksindeki azalis, temel olarak nominal kur artisinin TUFE'deki artistan
daha fazla olmasindan kaynaklandi. Reel efektif doviz kur endeksine etki eden bilesenler incelendiginde, Tirk lirasi karsisinda, dolar ve euro bir 6nceki aya gore
siraslyla ortalama %1,08 ve %0,30 deger kazanirken, TUFE ise bir 6nceki aya gére %0,87 artis kaydetti. Reel efektif déviz kuru endeksi temmuz ayinda bu yilin
en diislik seviyesi olan 69,30 seviyesine gerilemisti.

TCMB tarafindan haftalik, DTH, rezerv ve sermaye hareketleri istatistikleri yayimlandi.

*  Yurtigi yerlesiklerin DTH"1 arindiriimamus verilere gore, 28 Kasim haftasinda 2,27 milyar USD'lik artigla (gergek kisilerde 1,66 milyar USD artig ve tiizel
kisilerde 0,61 milyar USD artis) sergiledi. BOylece yurt igi yerlesiklerin toplam DTH'I 213,1 milyar USD seviyesinde (gergek kisiler 135,3 milyar USD ve tlzel
kisiler 77,8 milyar USD) kaydedildi.

*  Yurtigci yerlesiklerin DTH"1 arindirilmis verilere gore ise, 28 Kasim haftasinda 0,32 milyar USD’lik artis (gergek kisilerde 1 milyon USD artig ve tiizel
kisilerde 0,32 milyar USD artis) sergiledi.

« Ayrica BDDK tarafindan yayinlanan verilere gére, kur korumalh mevduat (KKM) hesaplarindaki toplam tutar 21 Kasim haftasindaki 22,5 milyar TL'den
yaklasik 5,6 milyar TL'lik azaligla 28 Kasim itibariyla 16,9 milyar TL'ye geriledi ve bdylece son iki yilda toplam 3,391 trilyon TL'lik azalis gergeklesti.

«  KKM dahil dolarizasyon orani 28 Kasim haftasinda %39,3'ten %39,2 seviyesine geriledi. (YP mevduatin payi %39,2'den %39,1 seviyesine gerilerken, Kur
Korumali Mevduatin (KKM) payi ise %0,1 seviyesinde yatay seyretti.) Ayrica standart TL mevduatin toplam mevduattaki payl %60,7'den %60,8 seviyesine
yukseldi.

«  Sermaye hareketlerine bakildiginda, 28 Kasim haftasinda yabanci yatirmcilar hisse senedi tarafinda 9 milyon USD'lik satis gergeklestirdi. Y1l bagindan bu
yana ise toplamda 1,52 milyar USD'lik alis gergeklestirdiler.

« Yabancilarin hisse senedi piyasasindaki payi ise bu yilin ortalamasi olan %37 seviyesinin altinda %36,5 seviyesinde gergeklesti.

*  Yabancilar tahvil tarafinda 28 Kasim haftasinda 594 milyon USD'lik alis gergeklestirdiler. Son bes haftada araliksiz toplam alis 2,02 milyar USDye ulasti.
Repo harig DIBS tarafinda yabancilar 2025 yili basindan bu yana ise toplamda 2,67 milyar USD alim gergeklestirdiler.

+  Yabancilarin DiBS'teki (repo harig) pay, bir 6nceki haftaya gére 0,28 puanlik artisla %7,52 seviyesinde gergeklesti, 2025 yili ortalamasi ise %7,6
seviyesinde bulunuyor.

«  TCMB’nin toplam rezervleri, 28 Kasim haftasinda 2,6 milyar USD'lik artisla 180,6 milyar USD'den 183,2 milyar USD seviyesine yiikseldi.
* Net rezervi, 28 Kasim haftasinda 2,7 milyar USD'lik artisla 69,4 milyar USD’den 72,1 milyar USD seviyesine yikseldi.

« Swap harig net rezerv, ilgili haftada yaklasik 2,7 milyar USD artisla 55 milyar USD'den 57,7 milyar USD seviyesine yikseldi, bdylece pozitif bolgedeki
seyrini yetmis dokuzuncu haftaya tasidi.

« Toplam swap hacmi ise ilgili haftada 14,3 milyar USD’den 14,4 milyar USD seviyesine hafif yiikseldi.

Yurt disinda bugiin veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, Fed'in 6zellikle aylik bazdaki fiyat gelismelerinin seyri kapsaminda takip ettigi PCE deflator eyliil ay verileri ile kisisel gelirler ve
harcamalar verileri TSI 18'de takip edilecek. Agustosta manset PCE deflatoriin artis hizi aylik bazda %0,2'den %0,3’e yiikselirken, yillik bazda %2,6'dan
%?2,7 seviyesine hafif ylkselmisti. Ajustosta gekirdek PCE deflatoriin artis hizi aylik bazda bir 6nceki aya benzer sekilde %0,2 seviyesinde gergeklesirken, yillik
bazda da bir 6nceki aya benzer sekilde %2,9 seviyesinde kaydedilmisti. Kisisel gelirlerin aylik bazda agustosta artis hizi bir 6nceki aya benzer sekilde %0,4
seviyesinde gerceklesirken, kisisel harcamalarin artis hizi ise %0,5ten %0,6'ya yiikselmisti ve son bes ayin en yiiksek seviyesinde kaydedilmisti. Ozellikle,
kisisel harcamalarin aylik bazda hizlanmasi, tiketici talebinin dayanikliigini koruduguna isaret etmisti.

ABD’de aralik ay1 Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi dncii verisi TSI 18'de izlenecek. Kasim ayi Michigan Universitesi tiiketici giiven
endeksi nihai verisi, hiikiimetin kapanmasinin sona ermesinin ardindan 50,3'ten 51’e yukari revize edilmekle birlikte, bir dnceki ayki 53,6 seviyesine gére dnemli
dustse isaret etmisti. Bdylece tlketiciler yliksek fiyatlar ve zayiflayan gelirlerle miicadele ederken, tiiketici gliveni Haziran 2022'deki en disiik seviyenin hemen
lizerinde, kayitlardaki ikinci en diigiik seviyede seyretmeye devam etmisti. Detaylara bakildidinda, kasimda cari kosullar endeksi, %12,8 diiserek tim zamanlarin
en dusik seviyesi olan 51,1'e gerilemisti ve bu durum, kisisel finansal durum degderlendirmelerinde ve dayanikli mallar igin satin alma kosullarinda %10'dan fazla
bir diisiisii yansitmisti. Beklentiler endeksi ise %1,4 oraninda kismen artarak 51'e yiikselmisti.

Avrupa tarafinda, Euro Bodlgesi'nde yilin iigiincii ceyregine iliskin GSYH biiyiime nihai verileri TSI 13'te takip edilecek. Euro Bélgesi, yilin iigiincii
ceyreginde bir onceki ceyrege gore %0,2 oraninda biiyiime kaydetmisti ve ECB'nin faizleri sabit tutma yoniindeki durusunu desteklemisti, bir 6nceki
ceyrekte ise %0,1 oraninda bilylime sergilemisti. Bdlge ekonomisi yillik bazda ise, ikinci geyrekte %1,5 blylimenin ardindan Uglincii geyrekte bliyime hizi %1,4
seviyesine kismen yavaslamisti.

Almanya’da ekim ayi fabrika siparisleri verisi TSI 10'da izlenecek. Almanya'da aylik bazda fabrika siparisleri, ajustosta %0,4 disiisiin ardindan, eyliil ayinda
%1,1 artisla toparlanma kaydederek araliksiz dort aylik distsiini sonlandirmisti. Detaylara bakildiginda, eylll ayinda en gigli artiglar, elektrikli ekipman
imalatinda (%09,5), ucak, gemi, tren, askeri araglar imalatinda (%?7,5) ve otomotiv sektériinde (%3,2) gerceklesmisti. Fabrika siparigleri yillik bazda ise agustosta
%2,1 artigin ardindan eyliil ayinda %4,3 disls kaydetmisti.

Yurt iginde ise, TSI 17.30'da Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan kasim ayi Hazine nakit dengesi verisi yayimlanacak. Hazine nakit dengesi,
ekim ayinda 195,9 milyar TL seviyesinde agik vermisti, eyliil ayinda 360,1 milyar TL seviyesinde belirgin agik vermisti, 2024 yili Ekim ayinda ise 170 milyar TL agik
verilmigti. Bu yilin ilk on ayinda ortalama 183,4 milyar TL agik verilirken, gegen yilin ayni déneminde ise 170,6 milyar TL agik verilmisti. Ekim ayinda faiz disi
denge 36 milyar TL agik vermisti, gegen yilin ayni ayinda ise 44,1 milyar TL faiz digi agik verilmisti. 12 ayhk kiimiilatif bazda nakit agigi 2,19 trilyon TL'den
2,22 trilyon TL seviyesine ylikselirken, 12 aylk kimilatif bazda nakit agiginin GSYH'a orani da %3,80'den %3,85 seviyesine yiikselmisti.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki
Tarkiye 10:00 Tiirkiye iSO imalat PMI (Kasim) 48,0 46,5
10:00 GSYH Buyumesi (Geyreklik, 3. Ceyrek) 1,1% 0,5% 1,6%
10:00 GSYH Buyumesi (Yillik, 3. Ceyrek) 3,7% 4,2% 4,9%
Cin 04:45 Caixin imalat Sektorii PMI (Kasim) 49,9 50,5 50,6

Almanya 11:55 imalat Sektori PMI (Nihai Veri, Kasim) 48,2 48,4 49,6

Fransa 11:50 imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Kasim) 47,8 47,8 48,8
Euro Bolgesi 12:00 imalat Sektérli PMI (Nihai Veri, Kasim) 49,6 49,7 50,0
ingiltere 12:30 imalat Sektérli PMI (Nihai Veri, Kasim) 50,2 50,2 49,7

ABD 17:45 imalat Sektérii PMI (Nihai Veri, Kasim) 52,2 51,9 52,5

18:00 ISM imalat Sanayi Endeksi (Kasim) 48,2 49,0 48,7

Euro Bélgesi - 13:00 TUFE (Oncii Veri, Yillik Degisim, Kasim) 2,2% 2,1% 2,1%
Turkiye ; 10:00 TUFE (Aylik Degisim, Kasim) 0,87% 1,35% 2,55%
10:00 TUFE (Yillik Degisim, Kasim) 31,07% 31,60% 32,87%
10:00 Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Kasim) 31,65% 31,45% 32,05%

10:00 UFE (Aylik Degisim, Kasim) 0,84% 1,63%
10:00 UFE (Yillik Degisim, Kasim) 27,23% 27,00%

Cin ; 04:45 Caixin Hizmet Sekt6rii PMI (Kasim) 52,1 52,6

Almanya 11:30 Hizmet Sektori PMI (Nihai Veri, Kasim) 53,1 54,6

Fransa 11:15 Hizmet Sektorii PMI (Nihai Veri, Kasim) 51,4 48,0

Euro Bolgesi 12:00 Hizmet Sektorii PMI (Nihai Veri, Kasim) 53,6 53,0

ingiltere 12:30 Hizmet Sektorii PMI (Nihai Veri, Kasim) 51,3 52,3

ABD 17:45 Hizmet Sektorii PMI (Nihai Veri, Kasim) 54,1 54,8
16:15 ADP Ozel Sektér istihdam (Bin Kisi, Kasim) -32 47

18:00 ISM imalat Digi Endeksi (Kasim) 52,6 52,4

17:15 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Eyliil) 0,1% -0,3%

17:15 Kapasite Kullanim Orani (Eylil) 75,9% 75,9%

Tarkiye 14:30 Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi (Kasim) 71,79 71,86

ABD 16:30 Yeni issizlik Maasi Basvurulan (Bin Kisi, 29 Kasim) 191 218
Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL, Kasim) -195,9

Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri (Aylik Degisim, Ekim) 1,1%
Euro Bolgesi 13:00 GSYH Buytmesi (Nihai Veri, Yillik, 3. Ceyrek) 1,4%

ABD 18:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Aralik) 51,0
18:00 PCE Deflatér (Yillik, Eylil) 2,7%
18:00 Cekirdek PCE Deflatér (Yillik, Eylil) 2,9%
18:00 Kisisel Gelirler (Eylul) 0,4%

18:00 Kisisel Harcamalar (Eylul) 0,6%




